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Alla investeringar i aktier och andra finansiella instrument, sasom konvertibla
skuldebrev, ar férenade med risktagande. Du som erbjuds att képa bor
darfér noggrant ta del av denna information samt utvardera hur ett férvarv

respektive en konvertering kan paverka Din ekonomiska situation.

Denna erbjudandeskrift ger en férkortad beskrivning av inbjudan till férvarv av konvertibla skuldebrev "konvertibler”
i Peab AB. Ett fullstandigt prospekt, som bland annat innehaller finansiella uppgifter om Peab for de tre senaste
rékenskapsaren enligt tidigare redovisningsprinciper och for 2004 omraknat enligt nya IFRS-principer samt full-
standiga villkor for foreliggande konvertibler, finns tillgangligt pé Peabs huvudkontor samt hos ForeningsSparbanken,
Swedbank Markets, Emissioner. Erbjudandet riktar sig till anstéllda i Sverige, Norge och Finland med undantag for
anstallda vars deltagande forutsatter uppréattande av ytterligare prospekt, eller vidtagande av registrerings- eller
andra atgérder an de som foretagits av Peab. Denna erbjudandeskrift och tillhérande anméalningssedel r inte
avsedd for allman spridning och far inte distribueras i strid med utlandska regelsystem. Tvist rérande erbjudandet
ska avgdras enligt svensk lag och svensk domstol som exklusivt forum. Samtliga belopp i erbjudandeskriften ar i
svenska kronor om ej annat anges. Med byte av lan mot aktier (konvertering) avses aktier av serie B i Peab.
Swedbank Markets &r radgivare till Peab i samband med konvertibelprogrammet.




Peab-koncernen har de senaste aren, trots en tidvis svag efterfragan
pa byggmarknaden, haft en positiv utveckling. Tack vare det stora
arbete som lagts ner av vara anstéllda i koncernens alla delar star vi
idag vél rustade infor framtiden. Vi ser nu att konjunkturen tar fart
med en bra byggmarknad i Sverige, Norge och Finland. Trots ett bra
utgangsléage ar jag Gvertygad om att vi har stora mojligheter att bli
effektivare och forbattra var I6nsamhet.

Vi kan effektivisera mycket i hela byggprocessen och vi ser dag-
ligen exempel pa hur arbetssatt fornyas och hur maskiner och mate-
rial utvecklas.

Du som anstalld ar givetvis nyckeln till var framgang. Jag ser
standigt bevis pé ett stort engagemang hos vara medarbetare i Peab.
For mig ar det en sjélvklar méalsattning att Du som anstélld har en
langsiktig syn pa din anstalining i Peab och att alla anstéllda har samma
I6neform genom en fast manadslon med en resultatbaserad rorlig del
dartill. For en 6kad samhdrighet och for att ytterligare 6ka intresset
for Peabs framgang erbjuds Du som anstélld en majlighet att bli dela-
gare i Peab genom att delta i detta konvertibelerbjudande.

Den konvertibla skuldférbindelsen innebér att Du lanar ut pengar
till Peab och erhéller en arlig ranta. Du har sedan majlighet att under
tva bestamda perioder byta varje konvertibel mot en aktie i Peab.
Kursen pa de aktier som konvertibeln kan bytas mot &r forutbestamd
till 87 kronor.

Det & mycket viktigt att Du sjalv Iaser igenom denna erbjudande-
skrift och forstar forutsattningarna for konvertibelprogrammets villkor.
Du maste sjalv utifran dagens aktiekurs och Peabs inriktning och 6v-
riga forutsattningar avgéra om Du tror att det kan bli en bra affar att
investera i konvertibler i Peab. Om Du valjer att investera i konvertibler
ar det viktigaste att fundera 6ver och ta stéllning till om Du vill lana till
att forvarva konvertibler till den faststéllda rantedifferensen om 0,95
procent (skillnaden mellan den ranta Du betalar for [anet till Férenings-

Mats Paulsson,

Sparbanken och den ranta Du erhéller fran Peab for konvertibeln)

eller om Du istéllet vill forvarva konvertibler for egna pengar. | bada
fallen erhdller Du rétten att konvertera till aktier i Peab till den forut-
bestédmda kursen, men omfattas endast av aterkdpsgarantin da Du
vljer att finansiera Ditt forvary via ForeningsSparbankens lane-
erbjudande. Om Du har négra fragor kan Du kontakta nagon av de
kontaktpersoner som finns angivna pa sidan 7.

Erbjudandet att teckna konvertibler i Peab har beslutats utifran
att styrelsen, ledningen och de storre aktiedgarna anser det viktigt att
kunna erbjuda alla anstéllda en mdjlighet att ta del av Peabs varde-
utveckling. Att det kan goras till en lagre risk an vid direktdgande
genom aktier ar en extra férdel. Konvertibeln erbjuder denna majlig-
het, &ven om framgangen inte &r given.

Jag é&r 6vertygad om att ett brett &gande bland de anstélida
bidrar till ett fortsatt Okat engagemang, vilket stérker Peabs framtids-
utsikter savél pa marknaden som resultatmassigt. Lyckas vi med det,
sé ar det min forhoppning att s& manga som mojligt av oss anstallda
ar med och far del i denna utveckling.

VD i Peab

Som arbetstagarrepresentanter i Peab AB:s styrelse staller vi oss
bakom erbjudandet till alla anstallda att teckna konvertibler och pa
sikt bli delagare i foretaget. Det &r ett intressant och val genomtankt
erbjudande som, om det slér val ut, kan komma att gagna Dig som
anstalld i foretaget.

Det skall dock understrykas att erbjudanden som detta alltid &r
forknippade med vissa risker, &ven om vi beddémer dem som sma.

Valjer Du den av ForeningsSparbanken erbjudna finansieringslésningen

tid pa Dig att lasa igenom erbjudandet noga och diskutera med Din
familj hur det kan komma att paverka er privatekonomi.

Om Du valjer att kdpa konvertibler kan det ge Dig en mojlighet
att inte bara bli deléagare i foretaget utan ocksa en viss ekonomisk
vinst om négra ar.

Erbjudandet &r kanske inte helt I&tt att forsta vid en forsta ge-
nomlésning. De kontaktpersoner som finns angivna pa sidan 7 har
fatt en genomgéng av detaljerna i erbjudandet och kan svara pa

inkluderas aterkdpsgarantin och Din risk minskas ytterligare. Tag god Dina fragor.
Kent Ericsson Jan Erik Ljungberg Bengt Ericsson
Ledarna Svenska Byggnadsarbetarférbundet Svenska Byggnadsarbetarférbundet



Peab ser alla anstéllda inom hela koncernen som en mycket vardefull
resurs. Styrelsen vill genom detta erbjudande om férvarv av konvertibler
ge alla anstéllda en majlighet att ta del av féretagets
utveckling. Erbjudandet riktar sig &ven till styrelsens arbetstagar-

representanter, vilka ej deltagit vid beslut avseende erbjudandet.

Ett personligt och langsiktigt ekonomiskt engagemang kan antas 6ka
de anstélldas intresse for Peabs verksamhet, 6ka motivationen samt
stérka lojaliteten gentemot foretaget. Forbattrad resultatutveckling och
de anstélldas foérstarkta kansla av samhdrighet med féretaget &r ett

gemensamt intresse for saval Peabs anstallda som dess aktiedgare.

Férslév i maj 2005
Styrelsen

Vad ar en konvertibel?

Den 12 maj 2005 beslutade bolagsstdmman att ge alla anstéllda i
Peab-koncernen majlighet att forvarva konvertibler i Peab AB. Att
kopa konvertibler innebar att Du lanar ut pengar till Peab. | gengéld
far Du rénta frén Peab pé de utlanade pengarna. Till skillnad frén ett
vanligt 1&n ger en konvertibel Dig majlighet att under vissa bestdmda
perioder valja om Du vill att Peab skall betala tillbaka de utlanade
pengarna till Dig vid I6ptidens slut eller om Du vill byta Ditt lan till aktier
i Peab till en forutbestamd aktiekurs, den sa kallade konverterings-
kursen. Valet &r Ditt och beror pa den framtida kursutvecklingen i
Peab-aktien.

Konvertibelranta

Konvertiblerna ger Dig en fast arlig ranta, vilken faststalls den 16 juni
2005, plus en marginal om 0,35 procent (per den 26 maj 2005 upp-
gick denna ranta totalt till 2,87 procent). Utbetalningen av Din rante-
intékt sker den 15 juni 2006, den 15 juni 2007 samt tva ganger under
2008, den 15 mars 2008 for perioden den 16 juni 2007 till den 15
mars 2008 och den 15 juni 2008 fér perioden den 16 mars 2008 till
den 15 juni 2008.

Konverteringsperioder

De tvéa perioder da Du har mojlighet att byta lanet mot aktier &r fast-
stallda till 1 — 15 oktober 2007 och 1 — 15 april 2008. Om Peab-aktien
under dessa perioder pa bdrsen noteras till en hogre kurs &an
konverteringskursen om 87 kronor &r det formanligt att byta till aktier.
Vilken av de tva perioderna Du véljer &r upp till Din egen bedémning
av den framtida utvecklingen for Peab-aktien. Om déremot Peab-
aktien noteras till en lagre kurs &n konverteringskursen véljer Du alter-
nativet att fa lanet aterbetalat vid I6ptidens slut den 15 juni 2008.

FoéreningsSparbankens erbjudande

ForeningsSparbanken erbjuder Dig att l&na hela investeringsbeloppet
for konvertiblerna, forutsatt att Du som lantagare uppfyller bankens
sedvanliga kreditvillkor. Om Du véljer att finansiera Ditt forvarv av
konvertibler via ForeningsSparbankens finansieringserbjudande om-
fattas Du av bankens &terkdpsgaranti. Aterképsgarantin innebar att
banken, om Peab mot férmodan skulle vara pa obestand och inte
kunna aterbetala konvertibeln pa forfallodagen, aterkdper konvertibler

som finansierats av FéreningsSparbanken till det belopp som l&nats ut.

Anmalningsperiod
Din anméalan enligt detta erbjudande ar bindande och kan ske under
perioden 2 juni till och med den 16 juni 2005.



Peab-aktien styr

Ditt val mellan att byta till aktier eller aterbetalning av lanet styrs framst
av kursutvecklingen fér Peab-aktien. Ar aktiekursen, vid de tillfallen
dé& Du har valmajlighet, hogre &n konverteringskursen tjanar Du pa att
konvertera lanet till aktier i Peab. Pa s& séatt kan Du dra nytta av en
positiv kursutveckling. Om kursen pa Peab-aktien &r lagre &n
konverteringskursen véljer Du att fa tillbaka Dina pengar pa lanets

forfallodag.

Risker

Konvertibla skuldférbindelser ar i formansrattshédnseende efterstéllda
Peabs 6vriga skulder. Det betyder att om Peab mot férmodan gar i
konkurs kommer innehavarna av konvertibler att f& betalning forst
nar bolagets Ovriga skulder &r betalda, under forutsattning att det da
finns tillgangliga medel kvar. | detta fall riskerar Du séledes att inte
fa tillbaka Dina satsade pengar. Om Du véljer att finansiera Ditt forvarv
av konvertiblerna via det erbjudna lanet fran FéreningsSparbanken
omfattas Du av en aterkdpsgaranti. Den aterkdpsgaranti som
FéreningsSparbanken erbjuder medfér att banken, om Peab mot for-
modan inte kan aterbetala konvertiblerna pé forfallodagen, aterkoper
konvertibler som finansierats av banken till det utldnade beloppet.
Din risk begransas darfor i detta fall till den ej redan utbetalda
konvertibelrantan, vilken ej ersatts av FéreningsSparbanken. Peab-
aktiens framtida kursutveckling och férandringar péa skatteomradet ar

faktorer som &r svara att forutsaga, vilket Du bor vara medveten om.

Vardeutveckling

En férdel med konvertibler &r att risken ar lagre jamfort med ett direkt
aktiekdp. Genom att forvarva konvertibler i Peab far Du majlighet att
med ett begransat risktagande ta del av bolagets vardeutveckling

som Du sjélv ar med och skapar.

Jamforelse mellan forvarv av konvertibler
och att kdpa aktier direkt

For att forsta hur vardet pa en konvertibel forandras gors nedan en
jamforelse med motsvarande investering i aktier. Kom ihag att ex-
emplen nedan ar férenklade och inte tar hansyn till kostnader for
lanefinansiering eller skatte- eller transaktionskostnader, exempelvis
courtage. Inte heller tas hansyn till alternativkostnaden for investe-
ringen, d v s den avkastning Du kunde ha fatt genom att istéllet haft

pengarna pa exempelvis ett bankkonto.

Exempel A: Du investerar i konvertibler
L&t oss anta foliande:
1 Du képer 400 konvertibler fér 87 kronor per styck (motsvarande

konverteringskursen), vilket motsvarar 34 800 kronor.

2 Din réanta pa konvertiblerna &r konstant och antas uppga till 2,85

procent under I6ptiden.

3  Du vantar med att besluta om Du ska konvertera till aktier eller

inte till den sista av de tva konverteringsperioderna.

Exempel A: Du investerar i konvertibler
Aktiekurs efter 3 ar 60 80 100 120

Byta till aktier? Du vélier attej Duvdlierattej Duvélieratt  Du valjer att

byta till aktier  byta till aktier byta till aktier  byta till aktier

Investeringsbelopp 34800 34800 34800 34800
Konvertibelrantor 2975 2975 2727 2727
Vérdeférandring om Du

séljer aktierna - - 5200 13200
Ditt resultat 2975 2975 7927 15927

Om aktiens varde &r hdgre én konverteringskursen pa 87 kronor val-
jer Du att byta till aktier i Peab och kan darmed ta del av aktiens
uppgang. Om aktiekursen efter tre ar uppgar till exempelvis 120 kro-
nor tjanar Du, enligt ovan, 15 927 kronor pa din investering om Du
efter konverteringen skulle sélja aktierna och realisera vinsten. Om
aktiens varde é&r lagre an konverteringskursen véljer Du istéllet att fa
tilbaka det belopp Du ursprungligen l&nat ut. Du har da tjanat den

ranta som konvertibeln har givit Dig under innehavstiden.

Exempel B: Du gér motsvarande investering i aktier
L&t oss anta foliande:
1 Du képer aktier f6r motsvarande belopp, 34 866 kronor, vilket

ger 447 aktier for 78 kronor per styck.
2 Utdelningen uppgér till totalt 9 kronor per aktie for de tre aren.

3 Du séljer aktierna efter tre ar.

Exempel B: Du investerar i aktier

Aktiekurs efter 3 ar 60 80 100 120
Investeringsbelopp 34 866 34 866 34 866 34 866
Utdelningar 4023 4023 4023 4023
Vérdef6randring ndr Du

sélier aktierna -8 046 894 9834 18774
Ditt resultat -4023 4917 13 857 22797

Om aktiekursen efter tre &r Gverstiger det Du kopte aktierna for, med
avdrag for de eventuella utdelningar Du har erhallit fran Peab, tjanar
Du pa Din investering. Om aktiekursen sjunker till exempelvis 60

kronor forlorar Du emellertid 4 023 kronor pé& Din investering.



Totalt finns det 5 500 000 Peab konvertibler 2005/2008. Om efterfragan att forvérva konvertibler éverstiger utbudet kommer tilldelningen att

ske enligt féljande tilldelningsregler.

Gruppindelning

Samtliga anstéllda (grupp 1) &r garanterade att f& teckna 400
konvertibler, vilket motsvarar nominellt 34 800 kronor till konvertering-
skursen 87 kronor. Det maximala antalet konvertibler som Du kan
teckna ar 3 000 konvertibler, vilket motsvarar nominellt 261 000
kronor till konverteringskursen 87 kronor. Vissa befattningshavare
(grupp 2) har mojlighet att teckna sig for upp till 10 000 konvertibler,

A B
Ratt att férvarva. Méjliga
Grupp 1 Grupp 2 konvertibelposter.

X X 400
X X 600
X X 800
X X 1000
X X 1200
X X 1400
X X 1600
X X 1800
X X 2 000
X X 2200
X X 2 400
X X 2 600
X X 2 800
X X 3000
X 4000

X 5000

X 6 000

X 7 000

X 8 000

X 9000

X 10 000

vilket motsvarar nominellt 870 000 kronor till konverteringskursen 87
kronor.

Den grupp Du tillhor &r fortryckt p& den anmalningssedel som
Du erhallit med denna erbjudandeskrift. All tilldelning sker i poster om
200 konvertibler. Lagsta antal som far tecknas ar 400 konvertibler.

C D
Pris per konvertibel, Forvarvsbelopp,
kronor. kronor.
87 34 800
87 52 200
87 69 600
87 87 000
87 104 400
87 121 800
87 139 200
87 156 600
87 174 000
87 191 400
87 208 800
87 226 200
87 243 600
87 261 000
87 348 000
87 435 000
87 522 000
87 609 000
87 696 000
87 783 000
87 870 000

Tilldelningsregler om efterfragan att forvarva konvertibler dverstiger utbudet

Steg1  Samtliga anstéllda som sa Onskar erhaller det garanterade antalet 400 konvertibler, vilket dven &r det lagsta antal konvertibler Du kan tilldelas.

Steg 2 Aterstaende konvertibler fordelas lika mellan samtliga anstéllda som anmalt sig och inte fétt sin efterfragan tillgodosedd i Steg 1.
Fordelningen i detta steg fortgér till dess samtliga konvertibler har fordelats alternativt var och en av de omfattade personerna tilldelats

3 000 konvertibler eller det l&agre antal man anmélt sig for.

Steg3  Eventuellt &terstdende konvertibler fordelas till de i grupp 2 som anmélt sig och inte fatt sin efterfrdgan tilgodosedd i Steg 1 eller 2.
Fordelningen i detta steg sker i forhallande till det antal som man har anméit sig intresserad att forvérva, dock maximalt 10 000 konvertibler.



Erbjudandet &r kanske inte helt létt att férsta vid en forsta genomlds-

ning. De kontaktpersoner som anges nedan har fatt en genomgéang

av detaljerna i erbjudandet och kan svara pa Dina fragor.

Norge
Eivind Opedal
Erik Karlsen

Finland
Kaisa llmakunnas
Carolus Adolfsson

Sverige

Peter Andersson
Niklas Winqvist
Leif Bergquvist
Birgitta Arvidsson
Per Swensson
Ingemar Karlsson
Sven-Johan Nilsson
Pér-Henrik Wikhede
Per-Ake Persson
Henrik Carlsson
Peter M Andersson
Lars Gunnarsson
Klas Antoni

Jan Persson

Bo Ohman
Elisabeth Owén
Eva Ronnbéack

Kai Nilsson
Magnus Carlstrém
Thomas Lindell

UIf Andersson

Ted Sandin

Hans Trulsson
Mikael Johansson
Mats Leifland

Oslo
Oslo

Helsingfors
Helsingfors

Anlaggning
Anl&ggning/ Industri
Peab Asfalt
Swerock
Swerock
Lambertsson
Syd

Vast

Nordost
Bostad
Stockholm Hus
Centralt
Centralt
Centralt
Anlaggning
Vast

Industri

Syd

Stockholm Hus
Bostad
Nordost
Centralt
Centralt

Peab AB

Peab AB

Mobilnr.
+47 911 62 299
+47 482 46 414

+358 503 603 808
+358 500 428 544

0733-37 10 20
0733-84 75 00
0733-84 85 86
0733-84 75 04
0733-84 70 07
0733-84 87 10
0733-37 10 22
0733-37 10 86
0733-37 53 04
0733-37 10 81
0733-74 91 37
0733-37 10 82
0733-37 10 29
0733-37 10 21
0733-37 26 28
0733-37 31 48
0733-84 75 02
0733-37 40 03
0733-37 22 93
0733-37 11 04
0733-37 11 30
0733-37 27 06
0733-37 37 88
0733-37 10 33
0733-37 10 06




Genom FdreningsSparbanken erbjuds Du som anstélld i Peab-

koncernen att léna hela investeringsbeloppet fér konvertiblerna.

Laneerbjudandet

Genom ForeningsSparbanken erbjuds samtliga anstéllda i Peab-
koncernen att lana hela investeringsbeloppet for konvertiblerna. Ris-
ken for Okad rantekostnad pa grund av stigande rantenivaer &r elimi-
nerad, da rantedifferensen 0,95 ar fast under hela I16ptiden. Du ans6-
ker om att lana till Ditt forvarv pa den laneansdkan som Du fick med

denna erbjudandeskrift. Sedvanlig kreditprévning kommer att goéras.

Din érliga kostnad

Du betalar ranta till banken for banklanet, men samtidigt far Du ranta
pé konvertiblerna fran Peab. Din rantekostnad blir séledes skillnaden
mellan banklaneréntan och konvertibelrantan. Konvertibelréntan och
banklanerantan ar bada baserade pa den 3-ariga swaprantan (riskfria
rantan) per den 16 juni 2005. Konvertibelrantan uppgér till denna
swapranta plus en marginal om 0,35 procent och banklanerantan till
swaprantan plus en marginal om 1,3 procent. Din arliga kostnad &r fast
under hela I6ptiden och uppgar, fore skatteavdrag, till mellanskillnaden,
d v s 0,95 procent av lanat belopp. Réantan pa lanet betalas, med un-
dantag for den 15 mars 2008, samma dag som Du erhéller utbetalning
av konvertibelrdntan, d v s den 15 juni 2006, 2007 och 2008.

Preliminarskatt
Kom ih&g att om Du &r skattskyldig i Sverige kommer VPC eller, vid
forvaltarregistrering, forvaltaren att dra av 30 procents preliminarskatt

pa Din rénteintakt. Detta innebér att ett storre belopp &n 0,95 procent

A B C
Ratt att forvérva. Méjliga Pris per konvertibel,
konvertibelposter. kronor.

Grupp 1 Grupp 2
X X 400 87
X X 600 87
X X 800 87
X X 1000 87
X X 1200 87
X X 1400 87
X X 1600 87
X X 1800 87
X X 2 000 87
X X 2200 87
X X 2 400 87
X X 2 600 87
X X 2 800 87
X X 3000 87
X 4000 87
X 5000 87
X 6 000 87
X 7 000 87
X 8 000 87
X 9000 87
X 10 000 87

av lanat belopp maste finnas tillgéngligt nér betalning av bankléne-
rantan ska ske. Rantan pa Ditt Ian ar sedan avdragsgill till 30 procent
i deklarationen. Den I6pande skatteeffekten kan bli 1agre genom
jamkning. Mer information om skatter finns i avsnittet Skattefragor
i Sverige sidan 16, Skattesparsmél i Norge sidan 17 och Suomen

verotuskaytantd sidan 18.

Vad innebéar aterkdpsgarantin

Om Du har valt att finansiera Ditt forvarv av konvertiblerna via det pa
l&neansokan erbjudna ldnet omfattas Du av en &terkOpsgaranti.
Den aterkdpsgaranti som FoéreningsSparbanken erbjuder medfor att
banken, om Peab mot formodan inte kan aterbetala konvertiblerna
pa forfallodagen, aterkoper konvertibler som finansierats av banken
till det belopp som lanats ut, d v s 87 kronor per konvertibel. Kost-
naden for aterkdpsgarantin &r inkluderad i den rénta Du betalar for
lanet. Aterkdpsgarantin innebar ocksé att Du inte kommer behdva
stélla ndgon kompletterande sakerhet for lanet under 10ptiden. Se
vidare avsnittet Sa har gér Du Din anmélan pa sidan 10 for informa-
tion om hur Du gér till vaga for att utnyttja bankens laneerbjudande

och darmed omfattas av aterkdpsgarantin.

Din kostnad for konvertibelférvarvet

Om Du véljer att finansiera Ditt forvarv av konvertiblerna via det pa
l&neansokan erbjudna lanet kan Du i exemplet nedan se vilka kostna-
der Du kommer att ha. Under antagande om en konvertibelrénta om
2,85 procent och den i Sverige lagstadgade skattekostnaden om 30
procent av ranteintakten kan Du i kolumn E se det belopp som Du

skall tillfora Ditt konto vid betalning av réntor pé Ditt 1&n.

D E F
Forvérvsbelopp, Belopp som skall Réntedifferens

kronor. tillféras kontot per ar, kronor.
varje ar, kronor. " (ex. skatteavdrag)?

34 800 628 331
52 200 942 496
69 600 1256 661
87 000 1570 827
104 400 1884 992
121 800 2198 1157
139 200 2513 1322
156 600 2827 1488
174 000 3141 1653
191 400 3455 1818
208 800 3769 2 984
226 200 4083 2149
243 600 4 397 2314
261 000 4711 2480
348 000 6 281 3 306
435 000 7 852 4133
522 000 9422 4959
609 000 10992 5786
696 000 12 563 6612
783 000 14133 7439
870 000 15704 8 265

1) Det belopp Du sjélv méste tillféra Ditt konto varje ar kan avvika nagot fran det redovisade beloppet om konvertibelrdntan, som faststélls den 16 juni 2005,

ej bestams till 2,85 procent.

2) For denna rantedifferens medges skattereduktion, se avsnitt avseende skatt sidorna 16-18.



Laneerbjudande for Peab-anstallda i Norge
och Finland

En fordel med lanefinansieringen av konvertibler &r att valutarisken
som uppstar genom placering i konvertibeln i svenska kronor mots
av ett 1an i svenska kronor till ett motsvarande belopp. Erhéallen
konvertibelranta och betalning av laneréntan regleras i svenska

kronor och vid samma tidpunkter vilket begransar valutarisken.

Sammanfattning av lanevillkoren

Lanebelopp
Efter sedvanlig kreditprévning kan Du fa I&na hela investeringsbeloppet

for konvertiblerna. Inga hanteringskostnader for lanet tillkommer.

Lénerénta

Lénet frdn banken I6per med en fast arlig ranta motsvarande den
3-ariga swaprantan per den 16 juni 2005 plus en marginal om 1,3
procent (per den 26 maj 2005 uppgick denna ranta totalt till
3,82 procent). Rantan skall erlaggas den 15 juni 2006, den 15 juni
2007 och den 15 juni 2008.

Amortering

Lanet &r amorteringsfritt under I6ptiden.

Lanets I6ptid
Lanet I6per till och med den 15 juni 2008. ForeningsSparbanken
stéller sig positiv till att lanet kvarstar aven efter det att konvertiblerna

bytts till aktier, detta forutsatter emellertid en ny kreditprévning.

Aterbetalning av lanet i fortid

Om Du véljer att aterbetala Ditt lan i fortid kan en ranteskillnads-
erséttning utgé for den kvarvarande 16ptiden av lanet. Ranteskillnads-
erséttningen utgar om den ranta Du betalar for ldnet Du tog vid for-
vérvet av konvertiblerna overstiger réantan for motsvarande nya lan

vid tidpunkten for aterbetalning.

Fértida férséljning

Om Du séljer konvertibeln fére konvertering och finansiering skett via
ForeningsSparbanken skall l&anet 16sas omgéende. Samma rante-
skillnadsersattning som beskrivs under ”Aterbetalning av lanet i for-

tid” ovan kommer dé& att utga.




Jag vill kbpa konvertibler
med lan i FéreningsSparbanken

1.

Ange det antal konvertibler och det nominella belopp som detta
antal motsvarar. Tag gérna hjalp av den tabell Du finner pa& denna
sida eller sidan 3 i Anméalningsblanketten vid bergkningen av
nominellt belopp.

Det lagsta antalet konvertibler Du kan forvarva ar 400. Samtliga
ar garanterade 400 konvertibler och vill Du férvarva valfritt hdgre
antal upp till 3 000 konvertibler maste detta vara jamnt delbart
med 200, anméalan om k&p dver 3 000 konvertibler ska vara
jamt delbart med 1 000. Du som tillhér grupp 1 kan férvarva
hogst 3 000 konvertibler och Du som tillhér grupp 2 kan for-
véarva hogst 10 000 konvertibler.

Om Du anmaler Dig for ett storre antal konvertibler &n det garan-
terade ar det ej sakert att Du kommer att erhélla hela det antal
som Du anmalt Dig for, se vidare avsnittet Gruppindelning och
tilldelning sidan 6.

Ange konto i FéreningsSparbanken eller ssmverkande sparbank.
Har Du inget konto i FoéreningsSparbanken eller samverkande
sparbank kommer ett konto att Oppnas at Dig i Forenings-
Sparbanken.

Ar Du skriven i Sverige och Din ansékan avser ett belopp om
hogst 300 000 kronor anger Du det VP-konto eller den depé pa
vilken Du vill att konvertiblerna ska bokféras. Saknar Du VP-konto
eller depa kommer FéreningsSparbanken att dppna ett VP-konto
at Dig. Till VP-kontot ansluts ett avkastningskonto i Forenings-
Sparbanken. Du anger detta alternativ genom att kryssa i ruta (A.

Ar Du skriven i Sverige och avser l&na ett hdgre belopp &n
300 000 kronor eller &r Du skriven i annat land &n Sverige och
Du ¢nskar finansiera Ditt kop genom lan i FéreningsSparbanken
kommer banken att Gppna en depa och ett avkastningskonto i
ForeningsSparbanken &t Dig. Du anger detta alternativ genom
att kryssa i ruta(B.

Fyll i telefonnummer samt eventuell e-postadress dar vi kan na
Dig om Vi har nagra frdgor. GIom inte att datera och skriva
under anméalan.

Kryssa i om Du vill utnyttja FéreningsSparbankens erbjudande
om finansiering och aterkdpsgaranti samt fyll i ldneanstkan.

Skicka in anmélningssedeln och laneansdkan i det bifogade
svarskuvertet. Anméalan och l&neanstkan skall vara Férenings-
Sparbanken tillhanda senast den 16 juni 2005. Sista betalnings-
dag ar den 7 juli 2005.

A B
Ratt att férvarva. Méjliga
Grupp 1 Grupp 2 konvertibelposter.

X X 400
X X 600
X X 800
X X 1000
X X 1200
X X 1400
X X 1600
X X 1800
X X 2 000
X X 2200
X X 2 400
X X 2600
X X 2 800
X X 3000
X 4000

X 5000

X 6 000

X 7 000

X 8000

X 9000

X 10 000

Jag vill kbpa konvertibler
och finansiera det pa annat satt

1.

Ange det antal konvertibler och det nominella belopp som detta
antal motsvarar. Tag gérna hjélp av den tabell Du finner pa denna
sida eller sidan 3 i Anmaélningsblanketten vid berdkningen av no-
minellt belopp.

Det lagsta antalet konvertibler Du kan forvarva ar 400. Samtliga
ar garanterade 400 konvertibler och vill Du férvéarva valfritt hdgre
antal upp till 3 000 konvertibler maste detta vara jamnt delbart
med 200, anméalan om kop dver 3 000 konvertibler ska vara
jamt delbart med 1 000. Du som tillhér grupp 1 kan férvarva
hogst 3 000 konvertibler och Du som tillhér grupp 2 kan for-
véarva hogst 10 000 konvertibler.

Om Du anmaéler Dig for ett storre antal konvertibler &n det garan-
terade ar det ej sakert att Du kommer att erhdlla hela det antal
som Du anmalt Dig for, se vidare avsnittet Gruppindelning och
tilldelning sidan 6.

Ange konto i FéreningsSparbanken eller i samverkande spar-
bank. Har Du inget konto i FéreningsSparbanken &r Du vélkom-
men att besoka Ditt ndrmaste FéreningsSparbankskontor for att
Oppna ett konto alternativt kan Du betala konvertiblerna med
den bankgiroavi som skickas till Dig tillsammans med avréknings-
notan omkring den 29 juni 2005.

Ange det VP-konto i Sverige eller den depé i Sverige pa vilken
Du vill att konvertiblerna ska bokféras. Saknar Du VP-konto eller
depa i Sverige kommer ForeningsSparbanken att 6ppna ett VP-
konto at Dig. Till VP-kontot ansluts ett avkastningskonto i
FoéreningsSparbanken. Du anger detta alternativ genom att kryssa
i ruta A.

Fyll i telefonnummer samt eventuell e-postadress dér vi kan na
Dig om vi har nagra fragor. GI6m inte att datera och skriva
under anmaélan.

Skicka in anmalningssedeln i det bifogade svarskuvertet. Anméa-
lan skall vara FéreningsSparbanken tillhanda senast den 16 juni
2005. Sista betalningsdag ar den 7 juli 2005.

C D
Pris per konvertibel, Forvarvsbelopp,
kronor. kronor.
87 34 800
87 52 200
87 69 600
87 87 000
87 104 400
87 121 800
87 139 200
87 156 600
87 174 000
87 191 400
87 208 800
87 226 200
87 243 600
87 261 000
87 348 000
87 435 000
87 522 000
87 609 000
87 696 000
87 783 000
87 870 000



~

ANMALAN OM FORVARV
Peab Konvertibla Skuldebrey 2005/2008

S6kandes namn och adress Personnummer

Gruppti”h(‘)‘righet

Jag vill férvarva nedan angivet antal och nominellt belopp av Peabs konvertibla skuldebrev 2005/2008 enligt villkor

i prospektet upprattat i maj 2005 ay styrelsen fér Peab AB. Férséljningspriset motsvarar det nominella beloppet. Courtage
utgar ej. Avrékningsnota beréknas skickas uti slutet av juni, Betalning sker enligt instruktioner pa avrakningsnotan och
skall ske senast den 7 juli 2005,

1. Antal konvertibler Kronor, nominelit belopp

a 87 kronor =

Jag har tagit del ay erbjudandet och godkénner att

® anmalan &r bindande och endast en anmalningssedel Per person kommer att beaktas,
®  uppgifter om VP-konto och adress kan komma att hamtag via ADB-media fran VPC,

* inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text,

® ofullstandig eller felaktigt ifylid anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende,
* likvidkonto méste disponeras av den som tecknar konvertibler,

® om betalning ej skett eller medel gj finns tilgangligt pa angivet konto senast den 7 juli 2005 kan
konvertibler komma att dverlétas tijll annan, samt

® Om min ansékan om 1an ej beviljas ar jag inférstadd med att jag alltjiamt &r ansvarig fér erlaggande
av likvid f6r férvarvade konvertibler enligt denna anmélan.

Clearingnummer

3. Tilldelade konvertibler bokférs ps
VP-kontonummer

[ ] A Jag saknar VP-konto el
avkastningskonto &t mig.

D B. Jag &r skriven i Sverige och min l&neansskan avser ett hogre belopp &n 300 000 kronor eller jag ar skriven annat
land &n Sverige och jag 6nskar finansiera mitt kop genom Ian i FéreningsSparbanken. Jag uppdrar 4t Férenings-
Sparbanken att dppna en depa och ett avkastningskonto &t mig.

Underskrift

Jag ger FérenmgsSparbanken AB fullmakt att verkstélla kép av konvertibler i Peab AB enligt villkoren i Prospektet. Jag ger aven
banken fullmakt att tidigast pa likviddagen den 7 juli 2005 ta ut pengar fran ovanstéende likvidkonto fer betalning av konvertiblerna,
Finns inget konto F('jreningsSparbanken eller i samverkande sparbank betalar jag konvertiblerna med den bankgiroavi, som féljer
med avrakningsnotan,

4. Datum

2005-06-

Telefon dagtid

Namnteckning

Telefon kvallstiq E-postadress

Ja (kryssa i), jag énskar finansiera mitt koép genom I1an i Féreni
Iéneansékan/skuldebrev (sidan 4 i denna folder).

ngsSparbanken och l&mnar darfer ocksa en ifylid

Léneansdkan/skuldebrev finner du p& baksidan av denna folder!

Behandling av personuppgifter. Personuppgifter som l&mnas till bolag i FﬁreningsSparbankskoncemen kommer att behandlas i

atasystem i den utstréckning som behdvs for att tilhandahélla tjiénster och administrera kundengagemang i koncernen. Aven
Personuppgifter som inhamtas fran annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fére-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag och organisationer med vilka bolag i FéreningsSparbankskoncernen
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter Imnag av FﬁreningsSparbankens kontor, vilka ocksa tar emot begéran
om réttelse av personuppgifter.



Forvarvsberattigade

Ratt att férvarva Peab Konvertibla Skuldebrev 2005/2008 enligt detta
erbjudande tillkommer samtliga som per den 12 maj 2005 var an-
stéllda i Peab-koncernen. Med anstalld raknas tillsvidareanstalld, pro-
jektanstalld och sésongsanstalld som ej har sagt upp sig eller blivit
uppsagd fran anstéliningen, oavsett eventuell sjukskrivning, tjanst-
ledighet, foréldraledighet eller deltidstjanst.

Aven de som inom 18 manader fr&n den 12 maj 2005 blir an-
stéllda i Peab-koncernen ska, enligt sérskilt féreskrivna villkor, ges
mojlighet att i ett senare skede férvarva Peab Konvertibla Skuldebrev
2005/2008, om alla konvertibler inte forvarvas genom detta erbju-
dande. Som anstéalld ska &ven raknas person som under ovan namnda
period om 18 manader traffar avtal om kommande anstalining med

bolag inom Peab-koncernen.

Anmalan
Anmélan om forvarv av konvertibler ar bindande och sker fran och
med den 2 juni till och med den 16 juni 2005. Anmélan gors péa den

anmalningssedel som erhéllits med denna erbjudandeskrift.

Forvarvsbelopp och tilldelningsprinciper

De forvarvsberattigade har, for tilldelning av konvertibler, indelats i tva
grupper. Tilldelning utdver det garanterade antalet konvertibler 400,
vilket motsvarar 34 800 kronor till konverteringskursen 87 kronor, kom-
mer att ske enligt de tilldelningsregler Du finner i avsnittet Gruppindel-
ning och tilldelning pé sidan 6. Den grupp Du tillhor &r fortryckt pa

den anmalningssedel som Du erhallit med denna erbjudandeskrift.

Besked om tilldelning
Nar tilldelning har skett uts&nds avrakningsnotor, vilket beréknas ske
omkring den 29 juni 2005.

Betalning

Betalning for de tilldelade konvertiblerna ska erlaggas senast pa likvid-
dagen den 7 juli 2005 enligt instruktioner pa avrakningsnotan. P&
anmalningssedeln kan ett konto i FéreningsSparbanken anges fran
vilket banken &ager ratt att dra likviden. Det angivna kontot méaste dis-
poneras av den som forvarvar konvertiblerna och far inte vara ett
motbokskonto eller ett konto med begransad dispositionsratt.
Likviden for konvertiblerna maste finnas pa kontot senast den 7 juli
2005. Finns inget konto péa ForeningsSparbanken betalas konver-
tiblerna senast den 7 juli 2005 med den fortryckta inbetalningsavin

som fdlier med avrékningsnotan.

Registrering

Nar betalning erlagts kommer konvertiblerna att registreras pa det
VP-konto eller den depa som angavs pa anmalningssedeln eller pa
det VP-konto eller den depéd som Oppnats at Dig. Kort efter betal-

ningen erhéller innehavaren en VP-avi, som anger det nominella be-
loppet av de konvertibler som registrerats. Antalet konvertibler kom-
mer sdledes gj att anges pa VP-avin. Avisering till &gare vars innehav

ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Loptid for konvertiblerna
Lanet forfaller till betalning den 15 juni 2008 i den man konvertering

inte dessférinnan agt rum.

Konvertibelranta

Konvertiblerna Ioper med en fast arlig ranta motsvarande den 3-ariga
swaprantan (riskfria réntan) per den 16 juni 2005 plus en marginal om
0,35 procent (per den 26 maj 2005 uppgick denna ranta till totalt
2,87 procent). Rantan forfaller till betalning den 15 juni 2006, den 15
juni 2007 samt tva ganger under 2008; den 15 mars 2008 for perio-
den den 16 juni 2007 — den 15 mars 2008 och den 15 juni 2008 for
perioden den 16 mars 2008 — den 15 juni 2008.

Konverteringskurs
Vid konvertering erhélls nyemitterade aktier av serie B i Peab.

Konverteringskursen ar faststalld till 87 kronor.

Konverteringsperiod
Konvertiblerna kan konverteras till aktier under tidsperioderna den 1
oktober 2007 till och med den 15 oktober 2007 och den 1 april 2008
till och med den 15 april 2008.

Omré&kning av konverteringskursen

Genomfdr Peab exempelvis en fondemission, nyemission eller aktie-
uppdelning kommer konverteringskursen att rdknas om enligt de
faststéllda villkoren. Syftet ar att konvertiblernas relativa ekonomiska

véarde ska forbli oférandrat.

Formansratt

Konvertiblerna ar i forméansréttshanseende efterstéllda Peabs ovriga
skulder. Det betyder att om Peab mot férmodan gér i konkurs kom-
mer innehavare av konvertiblerna att fa betalning forst nér bolagets
oOvriga skulder ar betalda, under forutsattning att det dé finns tillgang-
liga medel kvar. Om Du har valt att finansiera Ditt forvarv av konver-
tiblerna via det pa laneanstkan erbjudna lanet omfattas Du emeller-
tid av en aterkopsgaranti. Den aterkopsgaranti som Forenings-
Sparbanken erbjuder medfér att banken, om Peab mot férmodan
inte kan aterbetala konvertiblerna pa forfallodagen, aterkoper
konvertibler som finansierats av banken till det utlanade beloppet.
Din risk begrénsas i detta fall séledes till ej utbetald konvertibelranta,

vilken gj ersatts av ForeningsSparbanken.



Ranta och utdelning i samband

med byte till aktier

Vid byte till aktier bortfaller rétten till ranta for tiden fran narmast fore-
géende ranteforfallodag. Aktie som tillkommit pa grund av byten av
konvertibler mot aktier medfér rétt till utdelning forsta gangen péa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att bytet
verkstallts, med undantag fér om Du véljer att byta i den senare

konverteringsperioden.

Byte till aktier under perioden 1 — 15 oktober 2007

Om Du véljer att byta under perioden 1 — 15 oktober 2007 sa erhaller
Du ranta pa konvertibeln till och med den 15 juni 2007 samt utdelning
pa Peab-aktien for verksamhetsaret 2007, forutsatt att Du fortfarande

ager aktierna pa avstamningsdagen i maj 2008.

Byte till aktier under perioden 1 — 15 april 2008

Om Du véljer att konvertera under den senare konverteringsperio-
den, 1 - 15 april 2008, sé erhaller Du rénta pa konvertiblerna till och
med den 15 mars 2008 samt utdelning pa Peab-aktien for verksam-
hetsaret 2008, forutsatt att Du fortfarande &ger aktierna pa avstam-

ningsdagen i maj 2009, men inte for verksamhetséaret 2007.

Handel med konvertiblerna

Konvertiblerna kan fritt éverlatas, dock finns for narvarande inget
beslut om marknadsnotering. Nagon handel kan déarfor inte ske dver
exempelvis Stockholmsbérsen. Konvertibler som har finansierats
med ForeningsSparbankens 1&neerbjudande far éverlatas forst da

l&net &r aterbetalt till FéreningsSparbanken.

Ytterligare upplysningar

Ett prospekt, som bland annat innehéller de fullstandiga villkoren for
erbjudandet och konvertiblerna, finns tillgangligt pa Peabs huvud-
kontor i Forslov eller hos FéreningsSparbanken, Swedbank Markets i
Stockholm.




1. Vem kan férvérva konvertibler?

Ratt att férvarva Peab Konvertibla Skuldebrev 2005/2008 enligt detta
erbjudande tillkommer samtliga anstéllda som per den 12 maj 2005
ar anstéllda i Peab-koncernen. Med anstélld raknas tillsvidareanstalld,
projektanstalld och sésongsanstélld som ej har sagt upp sig eller bli-
vit uppsagd frén anstaliningen, oavsett sjukskrivning, tjanstledighet,
foraldraledighet, eller deltidstjanst. Aven de som inom 18 ménader
frdn den 12 maj 2005 blir anstéllda i Peab-koncernen har, enligt sér-
skilt féreskrivna villkor, mojlighet att i ett senare skede forvarva Peab
Konvertibla Skuldebrev 2005/2008, om alla konvertibler inte forvar-
vas genom detta erbjudande. Som anstélld ska aven raknas person
som under ovan namnda period om 18 manader traffar avtal om kom-
mande anstéllning med bolag inom Peab-koncernen.

2. Varfér ger Peab sina anstéllda denna méjlighet?

Peab har med motiverad personal goda forutsattningar att fortsatta
utvecklas mycket val. Genom att forvarva konvertibler far Du ocksa
en mojlighet att ta del av den vardetillvéxt vi gemensamt skapar
i Peab.

3. Vad kommer pengarna att anvédndas till?
Peab har en god finansiell stéllning och inget egentligt behov av peng-
arna. For att undvika utspadning av dgandet for Peabs nuvarande
agare kommer darfor egna aktier att aterkdpas.

4. Hur stort antal konvertibler far jag férvdrva?

Varje anstélld ar garanterad att fa forvéarva 400 konvertibler, vilket
motsvarar nominellt 34 800 kronor till konverteringskursen 87 kronor.
Om Du 6nskar forvarva ett storre antal konvertibler &n det Du ar ga-
ranterad ar det ej sékert att Du kommer att erhalla hela detta antal, se
vidare avsnittet Gruppindelning och tilldelning sidan 6.

5. Hur anmdler jag mig?
Se avsnittet Sa hér gér Du Din anméilan sidan 10.

6. Vad hdnder om efterfragan att férvédrva konvertiblerna
overstiger utbudet?
Se avsnittet Gruppindelning och tilldelning sidan 6.

7. Hur lanar jag till férvérvet?
Se avsnittet Sa hér gor Du Din anmélan pa sidan 10.

8. Hur far jag besked om tilldelning?
Besked om tilldelning meddelas av banken genom en avréknings-
nota, vilken beraknas skickas ut omkring den 29 juni 2005.

9. Vilket datum ska betalning senast ske?
Betalning for de tilldelade konvertiblerna, ska ske senast den 7 juli
2005.

10. Kan jag angra mig nér jag har skickat in en anmélan att
férvédrva konvertibler?
Nej, Din anmalan att férvarva konvertibler &r bindande.

11. Vad betalar jag i skatt?

Skatteeffekten beror pa var du bor. Se avsnitten Skattefragor i Sverige
sidan 16, Skattesparsmal i Norge sidan 17 och Suomen verotus-
kaytanto sidan 18.

12. Ska jag betala skatt pa konvertibelrdntan?

Om Du ar skattskyldig i Sverige dras av VPC, eller vid forvaltnings-
registrering av forvaltaren 30 procents preliminérskatt automatisk fran
den ranteintakt Du erhéller for konvertibeln. Ingen hansyn tas till
eventuella ranteutgifter for bankldanet men Du kan anstka hos
skattemyndigheten om jamkning av preliminarskatten pa Din 16n.
Om Du &r skattskyldig i Norge se avsnittet Skattespersmal i Norge
sidan 17 och om Du &r skattskyldig i Finland se avsnittet Suomen
verotuskdytantd sidan 18.

13. Hur sker rdntebetalningarna pa konvertibeln?
Konvertibelrdntan kommer att betalas ut till Dig vid varje férfallodag,
med bdrjan den 15 juni 2006, till det avkastningskonto som &r kopp-
lat till VP-kontot. Om Du &r skattskyldig i Sverige dras dessforinnan
prelimindrskatt pa beloppet. Om Du samtidigt ska betala ranta for
Ditt lan i ForeningsSparbanken bér det dras fran samma konto i
ForeningsSparbanken. Tank pa att ha tillrackligt med pengar pé kon-
tot for att tacka rantekostnaden!

14. Hur sker réntebetalningarna pa banklanet?

Rantan pa lanet betalas, med undantag for den 15 mars 2008, samma
dagar som Du erhaller konvertibelrantan, d v s den 15 juni 20086,
2007 och 2008.

15. Vad tar jag upp i min deklaration?

Vid varje arsskifte kommer ett besked att skickas hem till Dig fran
VPC och i férekommande fall Din bank, dar utgifts- och inkomst-
ranta, avdragen prelimindrskatt, konvertibelns formogenhetsvarde och
skuldbeloppet finns angivet.

16. Till vilken kurs kan jag byta till aktier?
Konverteringskursen &r 87 kronor.

17. Nér far jag byta till aktier?

Konvertering till aktier kan ske dels under perioden frén och med den
1 oktober 2007 till och med den 15 oktober 2007 och dels under pe-
rioden fran och med den 1 april 2008 till och med den 15 april 2008.

18. Nér bér jag byta till aktier?

Om réntan pa konvertibeln &r hogre &n utdelningen pa aktierna I6nar
det sig ofta att vénta sa lange som majligt med att byta till aktier. Hojs
aktieutdelningen sa att den éverstiger rantan kan det I6na sig att byta
om aktiekursen samtidigt ar hdgre &n konverteringskursen. Kom ihag
att efter byte till aktier &r Din placering inte l1angre skyddad mot even-
tuella kursnedgéngar, eftersom Du inte har kvar konvertibelns maojlig-
het att fa tilbaka pengarna vid slutet av 1&nets I6ptid.



19. Kan man fa rédnta och utdelning fé6r samma ar?

Till viss del kan ranta och utdelning erhallas for samma &r. Om Du
valjer att konvertera under perioden 1 — 15 oktober 2007 sa erhéller
Du réanta pé konvertibeln till och med den 15 juni 2007 samt utdelning
pa Peab-aktien for verksamhetsaret 2007. Om Du véljer att konver-
tera under perioden 1 — 15 april 2008 s& erhaller Du ranta pa
konvertibeln till och med 15 mars 2008 samt utdelning pa Peab-aktien
for verksamhetséret 2008, men inte for verksamhetsaret 2007. | bada
fallen maste Du &ga aktierna pa avstamningsdagen, nagra dagar fore
utbetalningen av utdelningen.

20. Vad bér jag géra fére den sista konverteringsdagen
15 april 2008?

Innan den sista konverteringsdagen maste Du ta stélining till om Du
vill byta till aktier eller lata konvertiblerna forfalla och aterbetalas till
Dig. Ar aktiekursen hégre dn konverteringskursen byter Du normalt
till aktier, ar den lagre valjer Du formodligen att fa pengarna tillbaka.
Varje konvertibelinnehavare maste emellertid sjélv fatta beslut base-
rat pa den information som finns tillgénglig.

21. Hur byter jag till aktier?

| god tid innan konverteringsperiodens bdrjan den 1 oktober 2007
samt den 1 april 2008 kommer Du erhdlla en anmalningssedel for
konvertering fran Peab eller ForeningsSparbanken. Denna returneras
ifylld till FéreningsSparbanken, varefter konvertering verkstéalls genom
att de nya aktierna upptas i Peabs aktiebok.

22. Vad hdnder med mitt banklan ndr jag byter till aktier?
ForeningsSparbanken stéller sig positiv till att [anet kvarstar aven ef-
ter det att konvertiblerna bytts till aktier, detta férutsatter emellertid en
ny kreditprévning.

28. Kan jag sélja mina konvertibler?

Konvertiblerna kan fritt dverlatas, men de avses for narvarande inte
att marknadsnoteras. Detta innebér att konvertiblerna inte kan hand-
las dver exempelvis Stockholmsborsen. Konvertibler som har finan-
sierats med ForeningsSparbankens laneerbjudande far dverlatas forst
da lanet ar aterbetalt till ForeningsSparbanken. Den som av olika skl
onskar sélja sina konvertibler kan radfraga Peabs huvudkontor i Forslov.

24. Hur vet jag vad konvertiblerna &r vérda vid en viss
tidpunkt?

Konvertiblernas teoretiska varde kan bestdmmas med hjélp av speci-

ella varderingsmodeller. Peabs aktiekurs har stdrst betydelse for var-

det. Du kan folja Peab-aktiens kursutveckling pa till exempel dags-

tidningarnas ekonomisidor. Du kan &ven folja kursutvecklingen pa

Peabs hemsida, www.peab.se.

25. Finns det nagra risker med att investera i konvertibler?

Konvertibler ar i formansrattshanseende efterstallda Peabs 6vriga
skulder. Det betyder att om Peab mot férmodan gér i konkurs kom-
mer innehavarna av konvertibler att fa betalning forst nar bolagets

ovriga skulder &r betalda, under forutséttning att det da finns tillgang-
liga medel kvar.

Om Du har valt att finansiera Ditt férvarv av konvertiblerna via
det pa laneanstkan erbjudna l&net fran ForeningsSparbanken omfat-
tas Du emellertid av en aterkopsgaranti. Den aterkdpsgaranti som
FéreningsSparbanken erbjuder medfér att banken, om Peab mot for-
modan inte kan aterbetala konvertiblerna, pa forfallodagen aterkoper
konvertibler som finansierats av banken till det utlanade beloppet,
d v s 87 kronor per konvertibel. Din risk begrénsas i detta fall séledes
till konvertibelrantan, vilken ej ersétts av FéreningsSparbanken.

26. Vad hdnder om Peab genomfér en fondemission,
nyemission eller split?

Genomfér Peab en fondemission, nyemission, split eller annan

atgard som andrar aktiens véarde kommer konverteringskursen att

raknas om s& att Du kan byta konvertiblerna mot ett justerat antal

aktier. Skulle detta bli aktuellt far Du sérskild information.

27. Vad hdnder om jag gar i pension eller om min anstéllning

i Peab upphér?
Om Du gér i pension eller avslutar Din anstélining hos Peab far Du
behéalla Dina konvertibler.

28. Far jag delta och résta pa bolagsstimman?
Sa lange Du innehar konvertibeln far Du inte delta och rosta pa bo-
lagsstémman. Det kan Du gdra férst nar Du bytt till aktier.

29. Kan jag aterbetala hela banklanet fére férfallodagen?

Ja, men Du kan da fa betala en ranteskillnadsersattning for den kvar-
varande loptiden av lanet. Ranteskillnadsersattning utgar om den ranta
Du betalar for lanet Du tog vid forvarvet av konvertiblerna éverstiger
réntan for motsvarande nya I&n vid tidpunkten for aterbetalning.



Beskrivningen nedan ar endast avsedd som allméan informa-
tion baserad pa nu gallande regler och ska inte uppfattas
som skatteréttslig radgivning. Beskrivningen géller vidare bara
fysiska personer som &r skatterattsligt bosatta i Sverige.

Konvertibelranta

Rantan Du far pa konvertiblerna beskattas fullt ut i inkomstslaget ka-
pital till skattesatsen 30 procent. Normalt &r det VPC eller, vid férvaltar-
registrering, forvaltaren, som vid utbetalning av ranta innehaller preli-
minar skatt med 30 procent. Ingen hansyn tas da till eventuella réante-
kostnader for kdp av konvertibler. Du har dock majlighet att hos
skattemyndigheterna anstka om jamkning av prelimindrskatten vid
inkomst av tjanst.

Réntekostnader

Rénta som betalas for 1an &r fullt ut avdragsgill i inkomstslaget kapital.
Detsamma géller for rantekompensation till banken vid aterbetalning
av lan i fortid. Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital, till
exempel pa grund av att rantekostnader och kapitalforiuster Gversti-
ger erhélina ranteintékter, utdelningar och kapitalvinster, medges re-
duktion fran skatten p& bland annat inkomst av tjanst. Skatte-
reduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent av resten. Du kan inte
spara underskott till senare ar.

Konvertering till aktier
Byte av konvertibler till aktier vid konvertering medfér inte beskattning.

Konvertering till aktier sker gj

| det fall Du véljer att inte byta konvertiblerna mot aktier kommer
konvertiblerna att forfalla och konvertibellénet att aterbetalas till Dig.
Forfall av konvertiblerna medfor kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst
eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan det &terbetalda
beloppet och det skattemassiga anskaffningsvardet for de forfalina
konvertiblerna. | normalfallet — om Du betalar 87 kronor/konvertibel
och erhéller 87 kronor/konvertibel vid konvertibelns forfall — uppkom-
mer varken kapitalvinst eller kapitalférlust och darmed inte heller na-
gon skattekostnad. (Se vidare om kapitalvinst alternativt kapitalforlust
som kan uppkomma med anledning av kapitalvinstberakningen i fol-
jande avsnitt Forsaljining av konvertibler eller aktier.)

Forsaljning av konvertibler eller aktier

Forsélining av saval konvertibler som aktier medfor kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berédknas som skillnaden
mellan forsaljningsintakten (efter avdrag for forséljningskostnader)
och det skatteméassiga anskaffningsvardet for de salda konver-
tiblerna eller aktierna. Anskaffningsvéardet for samtliga konvertibler av
samma slag och sort 14ggs samman och berdknas gemensamt
med tilldmpning av den sa kallade genomsnittsmetoden. Detsamma
géller for aktierna. Eftersom aktierna i Peab ar marknadsnoterade,

far anskaffningsvardet for aktierna alternativt beréknas enligt den
sa kallade schablonregeln. Anskaffningsvardet bestdams dé till 20
procent av férsaljningsintakten (efter avdrag for forsaljningskostnader).
Schablonregeln far dock inte tillampas for konvertiblerna sa lange
de inte &r marknadsnoterade. Om forséljningen medfor kapitalvinst,
ar hela vinsten skattepliktig i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar
30 procent. Om kapitalférlust uppstar &r forlusten avdragsgill till 70
procent i inkomstslaget kapital. Om forsaljningen av de marknads-
noterade aktierna i Peab medfdr kapitalférlust &r emellertid hela for-
lusten avdragsgill mot kapitalvinst vid avyttring av andra marknads-
noterade aktiebeskattade vardepapper (aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier) samt mot kapitalvinst p& onoterade aktier.
Detsamma géller for konvertiblerna om dessa &r marknadsnoterade.
Kompensation fér upplupen rénta vid férséljning av konvertibler
betraktas skattemassigt som ranteintakt.

Férmdgenhetsbeskattning

Konvertibler &r en skattepliktig tillgang. Konvertibler varderas dock
olika beroende pa om de &r marknadsnoterade eller gj. For konvertibler
som inte &r marknadsnoterade bdr konvertibelns nominella belopp
tillsammans med forfallen réanta tas upp vid férmégenhetsbe-
skattningen. | hdndelse av marknadsnotering av konvertiblerna ska
den senast noterade betalkursen for beskattningsaret vara grund for
formdgenhetsbeskattning, varav 80 procent av det noterade vardet
tas upp till beskattning. Om det noterade vardet inte omfattar upplu-
pen ranta ska vérdet 6kas med sadan rénta. Eftersom aktierna i Peab
ar noterade pa Stockholmsborsens O-lista, ar aktier som erhalls vid
konvertering inte formogenhetsskattepliktiga. Lan som tagits upp for
finansiering av konvertibeln minskar den beskattningsbara
formdgenheten med hela det I1&nade beloppet. Formdgenhet beskat-
tas med 1,5 procent av den beskattningsbara formégenhet som éver-
stiger 1 500 000 kronor (2 000 000 kr fér sambeskattade par).

Formansbeskattning

Om en person i egenskap av anstalld kdper konvertibler till ett pris
som understiger marknadsvardet beskattas formanen som inkomst
av tjanst. Villkoren fér kop av konvertibler i Peab enligt det har erbju-
dandet bedéms vara marknadsméssiga vid den tidpunkt d& priset
och dvriga villkor slutligen faststélldes. Képet bor darfor inte aktuali-
sera formansbeskattning. For detta kan dock ingen garanti lamnas,
eftersom marknadsvéardet normalt bedéms med héansyn till bland an-
nat den underliggande aktiens marknadsvéarde under anméalningstiden
som infaller nagot senare. Inte heller kan nagon garanti l&amnas for
skattemyndighetens bedémningar. Om en person i egenskap av an-
stélld l&nar pengar mot rénta som understiger marknadsrantan, kan
formansbeskattning i inkomstslaget tjanst bli aktuell. Anstéllda i Peab
kan vid forvarv av konvertibler enligt det har erbjudandet lana pengar
i banken. Lanevillkoren beddéms dock som marknadsméssiga, vilket
betyder att lanet inte bér medfora formansbeskattning. Nagon ga-
ranti for skattemyndigheternas bedémningar kan dock inte lamnas.



Beskrivelsen nedenfor er ment som en generell informa-
sjon basert pa gjeldende skatteregler og ma ikke oppfattes
som skatterettslig radgivning. Beskrivelsen gjelder bare

personer som er skattemessig bosatte i Norge.

Beskatning av rente

pé konvertible obligasjoner

Renten som Du fér pa de konvertible obligasjonene (l&net) vil inngd i
grunnlaget for alminnelig inntekt, det vil si nettoinntekt, som beskattes
med 28%. Arbeidsgiver eller Peab AB har ingen plikt til & foreta

forskuddstrekk i renteinntektene.

Spersmal om fordelsbeskatning

ved erverv av konvertible obligasjoner

Erverv av konvertible obligasjoner vil ikke utlese noen skatteplikt for
deg pa ervervstidspunktet. | den grad Du laner penger for & erverve
konvertible obligasjoner, og lanet er foranlediget av ansettelse-
sforholdet, f.eks hvis arbeidsgiver garanterer for l&net, vil Du kunne
bli beskattet for rimelig lan i arbeidsforhold. Dette er bare aktuelt
hvis rentesatsen pa lanet er lavere enn en fastsatt normrente, som
p.t.er 2,5 %.

Rentekostnader

Renter pa eventuelle lan som tas opp for & kjepe konvertible
obligasjoner er fradragsberettiget ved beregning av alminnelig inn-
tekt. Dersom Du inntektsbeskattes for en beregnet rentefordel etter
reglene om rimelig lan i arbeidsforhold (se ovenfor), skal Du ha fradrag
for samme belep i alminnelig inntekt. En eventuell rentefordel vd
rimelige 1an i arbeidsforhold vil derfor kun eke din personinntekt (som
er gjenstand for trygdeavgift og toppskatt) og ikke din alminnelige
inntekt (som beskattes med 28 %).

Konvertering til aksjer

Ved konvertering av de konvertible obligasjonene til aksjer skal det
foretas et gevinstoppgjer. Gevinsten skal som utgangspunkt settes il
differansen mellom aksjenes markedsverdi og det Du har betalt for
de konvertible obligasjonene. Gevinsten beskattes som lennsinntekt.
Du kan velge & fordele den skattepliktige inntekten over perioden fra
de konvertible obligasjonene ble ervervet til de innleses. Fordi det er
progressive skattesatser pa lennsinntekt, vil dette normalt kunne veere
fordelaktig for deg. Marginal skattesats i 2005 for lennsinntekter er
51,3 % (inklusive 7,8 % trygdeavgift) som nés ved brutto lennsinntekt
pa NOK 800 000. Arbeidsgiver plikter & foreta forskuddstrekk av den
skattepliktige fordelen. Forskuddstrekket foretas i ordineer lenn ba-
sert pa den satsen som felger av det skattekortet som liknings-

myndighetene har utstedt til deg det aret konvertering foretas. Der-

som markedsverdien pa aksjene er lavere enn din kostpris pa de kon-
vertible obligasjonene vil dette tapet veere fradragsberettiget i alminnelig

inntekt.

Konvertering av obligasjonene

til aksjer skjer ikke

Hvis Du velger ikke & konvertere obligasjonene til aksjer, vil lanet for-
falle og bli tilbakebetalt. Tilbakebetaling av lanet utleser ingen skatte-

plikt for deg .

Salg av konvertible obligasjoner

Gevinst ved eventuelt salg av de konvertible obligasjonene vil veere
skattepliktig for deg. Gevinsten skal som utgangspunkt settes til dif-
feransen mellom netto salgsvederlag (dvs. salgsvederlag fratrukket
eventuelle salgsomkostninger) og det Du har betalt for de konvertible
obligasjonene. Gevinsten beskattes som lennsinntekt. Den skatte-
pliktige inntekten kan fordeles over perioden fra Du ervervet de kon-
vertible obligasjonene til de innleses, hvilket normalt vil veere fordelak-
tig for deg. Dersom salgsvederlaget er lavere enn din kostpris pa de
konvertible obligasjonene vil dette tapet veere fradragsberettiget i

alminnelig inntekt. Unntak gjelder ved salg til neerstdende.

Salg av aksjer

Gevinst ved et eventuelt salg av Peabaksjer som er ervervet ved kon-
vertering av de konvertible obligasjonene vil veere skattepliktig for deg.
Gevinsten skal som utgangspunkt settes til differansen mellom netto
salgsvederlag og markedsverdien av aksjene pa konverterings-
tidspunktet. Gevinsten vil inngé i beregningen av alminnelig inntekt.
Et eventuelt tap pa Peabaksjer som er ervervet ved konvertering av
de konvertible obligasjonene vil vaere fradragsberettiget ved beregning

av alminnelig inntekt.

Formuesbeskatning

Konvertible obligasjoner og aksjer regnes med i grunnlaget for skat-
tepliktig formue. VPS-registrerte konvertible obligasjoner verdsettes
til kursverdien, eller omsetningsverdien dersom kursen ikke er notert.
Andre konvertible obligasjoner verdsettes til palydende. Peab er
notert ved Stockholms bers. Barsnoterte aksjer i utenlandsk selskap
verdsettes til 65 % av kursverdien 1. januar i ligningséret (dvs. 1.
januar i aret etter inntektséaret). Maksimal formuesskatt utgjer 1,1 %
av netto skattepliktig formue som overstiger NOK 540 000 i klasse 1
(normalt ugifte personer) og NOK 580 000 i klasse 2 (normalt gifte

personer).



Alla oleva kuvaus siséltda ainoastaan yleisia tietoja, jotka
perustuvat voimassa oleviin séannoksiin ja joita ei tule kat-
soa vero-oikeudelliseksi neuvonnaksi. Kuvaus koskee vain

fyysisia henkil6ita, joiden verotusmaa on Suomi.

Vaihtovelkakirjalainan korko

Vaihtovelkakirjoista maksettavasta korosta peritddn 28 prosentin
padomatulovero. Huomaa, ettd korko on ilmoitettava veroilmoituk-
sessa. Pohjoismaiden verosopimuksen mukaisesti veroa ei perita

Ruotsissa, vaan se peritddn kokonaisuudessaan Suomessa.

Korkokulut

Vaihtovelkakirjojen hankintaa varten otettava laina katsotaan tulon-
hankkimislainaksi. Lainasta maksettava korko on kokonaan vahen-
nyskelpoinen padomatulosta. Jos padomatulosta syntyy alijgdmaa,
esimerkiksi sen vuoksi, etté korkokulut ja padomatappiot kyseiselta
verovuodelta ylittdvat saadut korkotulot, osingot ja pddomavoitot,
hankintatulojen verosta myoénnetaan alijgdmahyvitys. Alijgdmahyvitys
on 28 prosenttia alijgémasta, kuitenkin enintdan 1 400 euroa (1 800
euroa, jos henkildlla on yksi lapsi, ja 2 200 euroa, jos henkilolla
on useita lapsia). Alijaaman hyddyntdmatta jaavalta osalta kirjataan
tappio, joka voidaan kayttdd 10 vuoden kuluessa kyseisesta vero-
vuodesta (luovutustappioita voidaan kayttaa vain luovutusvoittoja
vastaan kolmen vuoden kuluessa siita verovuodesta, jolloin tappio

on syntynyt).

Vaihtovelkakirjojen vaihto

osakkeiksi ja myynti

Vaihtovelkakirjojen vaihdosta osakkeiksi sek& myynnisté peritdan an-
siotuloveroa progressiivisen veroasteikon mukaisesti (henkilostdopti-
ot, tuloverolain 66%). Verotettava ansiotulo muodostuu osakkeen
merkintahetkelld kdyvan arvon ja vaihtovelkakirjasta maksetun hin-
nan valisesta erotuksesta. Jos myyt vaihtovelkakirjan, ansiotulo muo-
dostuu myyntituoton ja vaihtovelkakirjasta maksetun hinnan vélisesta
erotuksesta. Jos syntyy verotettava etuus, tydnantaja on velvollinen
ottamaan sen huomioon ennakonpidatyksessa. Tama tarkoittaa sita,
etté vaihto vaikuttaa nettopalkkaasi. Jos veroa ei voida ottaa huomioon
ennakonpidatyksessé, se peritdan sinulta jalkiverona (voit maksaa
veron myds vapaaehtoisena ennakkoverona). Jos vaihdosta aiheu-
tuu tappio (osakkeen kaypa arvo alittaa vaihtovelkakirjasta maksetun

hinnan), voit vahentaa syntyvan tappion muista ansiotuloista.

Jos vaihtovelkakirjoja ei vaihdeta osakkeiksi
Jos et halua vaihtaa vaihtovelkakirjoja osakkeiksi, ne eraantyvat ja
vaihtovelkakirjalaina maksetaan sinulle takaisin. Vaihtovelkakirjojen

erddntymista koskee ansiotulovero. Verotettava etuus lasketaan

palautettavan summan ja erédantyneiden vaihtovelkakirjojen verotuk-
sellisen hankinta-arvon erotuksesta. Normaalitapauksessa — jos
maksat 87 kruunua vaihtovelkakirjaa kohti ja saat 87 kruunua vaihto-
velkakirjaa kohti erdpéaivana — verotettavaa etuutta, ja nain ollen

veromenoja, ei synny.

Osakkeiden myynti

Vaihdettujen osakkeiden myynnista peritddn padomatuloveroa (28
prosenttia). Padomavoitto tai -tappio lasketaan (myyntikuluilla vahen-
netyn) myyntitulon ja myytyjen osakkeiden verotuksellisen hankinta-
arvon erotuksesta. Todellisen hankintamenon tai niin kutsutun han-
kintaoletuksen kayttdminen on mahdollista. Todellinen hankintameno
muodostuu vaihtovelkakirjasta maksetusta hinnasta sek& summas-
ta, jota verotetaan ansiotulona vaihdon yhteydessa (toisin sanoen kyse
on osakkeen kayvasta arvosta vaihdon yhteydessa). Hankintaoletus
on 20 prosenttia myyntituotosta tai 40 prosenttia myyntituotosta, jos
myyja on omistanut osakkeet vahintdan 10 vuoden ajan. Aiheutuva
tappio voidaan vahentda padomatulosta myyntivuonna ja muista
luovutusvoitoista verovuotta seuraavien kolmen vuoden aikana. Jos
myyt eri aikoina saamiasi osakkeita, sovelletaan nk. FIFO-periaatetta,
jonka mukaan osakkeet katsotaan myydyiksi siina jarjestyksessa kuin

ne on hankittu (jos et pysty toisin todistamaan).

Varallisuusvero

Koska saamasi vaihtovelkakirjat ovat luovutettavissa, ne ovat vero-
tettavaa varallisuutta. Vaihtovelkakirjat arvostetaan 31. joulukuuta
kaypaan arvoonsa. Vaihtovelkakirjan arvo on yleensa 70 prosenttia
kayvasta arvosta (silloin, kun se oikeuttaa pdrssiosakkeisiin). Saa-
masi osake arvostetaan 70 prosenttiin kéyvasté arvostaan. Verovel-
vollisen varallisuudesta vahennetéan velat, eli muun muassa vaihto-
velkakirjojen merkintaan otettu laina. 250 000 euron nettovarallisuu-
desta peritdan veroa 80 euroa ja yli 250 000 euroa ylittavasta varalli-

suudesta 0,8 prosenttia.



Peabs B-aktie ar noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. Under ar

2004 omsattes 17,2 milioner Peab-aktier, vilket motsvarar 68 000

aktier per bérsdag.

Peab-aktiens utveckling sedan 2003.

Kr' e Peab B
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Kalla: SIS Agarservice AB, Peab

Aktieagarférteckning per 2005-04-30

Aktiedgare

Erik Paulsson med familj och bolag
Mats Paulsson med bolag
Mohammed Al-Amoudi med bolag
Fredrik Paulsson med familj och bolag
Stefan Paulsson med familj och bolag
Svante Paulsson med familj och bolag
Sara Karlsson med familj och bolag
Karl-Axel Granlund med bolag

AMF Pension fonder

LKAB

Robur fonder

Lansfoérsakringar fonder

SHB/SPP fonder

Ovriga

Antal utestaende aktier

Peab AB

Antal registrerade aktier

Kalla: SIS Agarservice AB, VPC

A-aktier

3487 890
2799 967
0

1186 429
1186 430
478 838
508 040

o O O O o O

158 108

9 805 702
0

9 805 702

2004

B-aktier

3 699 358
4295 000
18 854 865
1060 170
1044 837
728 880
347 687

4 025 000
1415 400
1226 200
1062 245
1036 700
843 855
35 540 245
75180 442
2209 800
77 390 242

Totalt
antal aktier
7187 248
7 094 967
18 854 865
2 246 599
2231267
1207 718
855 727

4 025 000
1415 400
1226 200
1062 245
1036 700
843 855

35 698 353
84 986 144
2 209 800
87 195 944

2005

Andel av
kapital i %
8,2%
8,1%
21,6%
2,6%
2,6%
1,4%
1,0%
4,6%
1,6%
1,4%
1,2%
1,2%
1,0%
41,0%

2,5%
100,0%

Andel av
roster i %
22,0%
18,4%
10,7%
7,4%
7,4%
3,1%
3,1%
2,3%
0,8%
0,7%
0,6%
0,6%
0,5%
21,1%

1,3%
100,0%



Peab idag

Peab &r idag ett renodlat bygg- och anlaggningsforetag. | koncernen
finns hela den kedja av produktionsresurser som krévs for att klara av
samtliga steg i byggprocessen. Dartill sékerstéller foretagen inom
verksamhetsomrade Industri tillgangen till rdvaror och tjanster for bygg-
och anlaggningsverksamheten.

Under 2004 och 2005 har ordersituationen for verksamhetsom-
radet Bygg och anlaggning i Sverige stadigt forbattrats. Bostadsbyg-
gandet fortsatter att ka och ar nu den svenska verksamhetens storsta
produktsegment. Peabs inriktning pa bostadsbyggande till rimliga
kostnader har visat sig vara framgangsrik och inom Peab finns det en
Overtygelse om att det framdver gér att bygga billigare, med bibehal-
len hdg kvalitet. Fabriken for prefabricerade byggelement i Katrineholm
banar vag for en effektivare och snabbare byggprocess och utgor
darmed ett viktigt steg i denna stréavan. Ett annat hogt prioriterat
produktsegment i Sverige &r vag- och anlaggningsbyggandet, vilket
under 2004 préaglades av ett hdgt kapacitetsutnyttiande, god tillvaxt
och férbattrad 16nsamhet.

Peabs utldndska verksamhet inom Bygg och anléggning har haft
ett antal resultatméssigt svaga ar. Under 2004 har emellertid denna
trend vant och verksamhetsomradet hade ett omsattnings- och
resultatméassigt positivt ar. Verksamheten har haft speciellt fokus pa
kvalitet, effektivisering av produktionen, forbéattrad riskhantering, val
av ratt kunder och ratt projekt.

Foretagen inom verksamhetsomrade Industri &r ett viktigt kom-
plement till bygg- och anlaggningsverksamheten dé dessa garante-
rar kapacitet vid stora projekt samt fungerar som en kostnadspress
pa vissa delmarknader. Efter négra offensiva ar har 2004 praglats av

konsolidering for Peabs byggrelaterade industriféretag och 2004 var

Koncernen - omsattning per geografiskt omrade (2004)

Sverige 86%
Norge 7%
Finland 7%

Andel av koncernens omséttning per verksamhetsomrade (2004)

Bygg och anldggning, Sverige  71%
Bygg och anlaggning, Utland 12%
Industri, Swerock/Asfalt 15%
Industri, Maskin/Kran 2%

ett lyckosamt ar for industriforetagen. De pagéende infrastruktur-
projekten gav, tillsammans med en god marknad for lokal anlaggnings-
verksamhet och stark bostadsefterfragan, industriféretagen en god

beldggning.

Férvantningar avseende

den framtida utvecklingen péa

den nordiska byggmarknaden

Utsikterna for den svenska byggmarknaden ar fortsatt optimistiska
for de narmaste aren. Fortfarande &r det stora regionala skillnader i
efterfrégan. Den forbattrade konjunkturen marks i forsta hand i stor-
stadsregionerna. For Stockholm och Mélardalsregionen, som utgér
narmare en tredjedel av den tillgangliga svenska byggmarknaden,
forvantas tillvaxttakten aterigen Overstiga snittet for dvriga Sverige.
Bostadsbyggandet fortséatter stadigt att ©ka med nya projekt, féretra-
desvis i lag och mellanprissegmenten. Det fortsatt ldga nominella rén-
telaget bidrar ocksa till att halla efterfrdgan pa en hog niva. Peabs
inriktning mot bostader till rimliga kostnader gor att risken for mins-
kad efterfragan som en foljd av eventuellt stigande rantor kan anses
vara begrénsad. For det svenska vag- och anlaggningsbyggandet
beddms den positiva utvecklingen fortsatta, inte minst tack vare stora
planerade vag och jarnvéagsprojekt. En god orderingang av projekt
med I&ng produktionstid pé anléggningssidan under de senaste aren
skapar ett bra kapacitetsutnyttjande for koncernens anlaggnings-
resurser samt for féretagen inom verksamhetsomrade Industri. Aven
i Norge och Finland beddéms marknadsférutsattningarna forbattras

de narmaste aren.

Bygg och anléaggning - omsattning per produkttyp (2004)

Bostader 33%
Industri 7%
V&g och anlaggning  27%
Ovrigt husbyggande  33%

Andel anstéllda per land och verksamhetsomrade (2004)

Bygg och anlaggning, Sverige ~ 73%
Bygg och anlaggning, Utland 11%
Industri 16%



Nedan aterges finansiell information for det senaste rakenskapsaret
samt forsta kvartalet 2004 och 2005. Samtliga siffror redovisas enligt
IFRS. Om Du 6nskar ytterligare information hénvisas Du till Peabs
arsredovisning samt Peabs hemsida www.peab.se dér dven ars-

redovisningar kan bestéllas.

Koncernens balansrékning i sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2004 2004 2005
Nettoomsattning 22 039 4 336 4728
Kostnader for produktion och
forvaltning -20 159 -3 964 -4 307
Bruttoresultat 1880 372 421
Forséljinings— och administrations-
kostnader -1332 -324 -355
Andel i joint ventures resultat
fore skatt 4 -3 2
Resultat salda andelar
i joint ventures 25 0 0
Resultat sélda andelar i koncernforetag 2 2 0
Rérelseresultat 579 47 68
Resultat fran finansiella poster -56 -29 -20
Resultat efter finansiella poster 523 18 48
Skatt -134 -5 198
Periodens resultat 389 13 246
Resultat hénforligt till innehavare av
andelar i moderbolaget 387 17 247
Resultat hanférligt till minoritets-
intressen 2 -4 -1
Antal anstallda
31 dec 31 mars 31 mars
2004 2004 2005
Bygg och anlaggning
Peab Sverige 7 636 7616 7 858
Peab AS, Norge 370 372 365
Peab Seicon, Finland 737 649 734
Totalt Bygg och anléggning 8743 8637 8 957
Industri
Swerock 569 570 558
Skandinaviska Byggelement 284 256 276
Peab Asfalt 477 276 283
Lambertsson 359 347 359
Totalt Industri 1689 1449 1476
Peab AB, dvriga 27 28 39
Totalt antal anstallda 10 459 10114 10472

31 dec 31 mars 31 mars
Mkr 2004 2004 2005
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 395 382 396
Materiella anlaggningstillgangar 1779 1835 1779
Langfristiga finansiella rantebarande
fordringar 432 457 430
Finansiella anlaggningstillgangar 241 210 241
Uppskjuten skattefordran 688 744 916
Projekt- och exploateringsfastigheter 1 599 1096 1735
Varulager 226 254 249
Kortfristiga réantebarande fordringar 175 298 187
Ovriga kortfristiga fordringar 5863 5085 5033
Kortfristiga placeringar 3 0 2
Kassa och bank 85 127 91
Summa tillgangar 11 486 10 488 11 059
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2653 2470 2884
Langfristiga rantebarande skulder 1035 2142 843
Ovriga langfristiga skulder 99 122 103
Kortfristiga réntebérande skulder 1326 396 1787
Ovriga kortfristiga skulder 6373 5358 5442
Summa eget kapital och skulder 11 486 10 488 11 059

Nyckeltal
31 dec 31 mars 31 mars
2004 2004 2005
Nettoskuldsattning, Mkr. 1666 1656 1920
Rantabilitet pa eget kapital, % 15,4 0,7 9,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 13,4 1,2 1,6
Soliditet, % 23,1 23,6 26,1
Sysselsatt kapital, Mkr. 5014 5008 5515
Resultat per aktie, kr. 4,60 0,20 2,90
Definitioner

Nettoskuldséttning

Réntebarande skulder inklusive pensionsskuld med avdrag for

likvida medel och rantebérande tillgéngar.

Réntabilitet pa eget kapital

Periodens resultat hanférligt till innehavare av andelar i moder-
bolaget dividerat med genomsnittligt eget kapital hanférligt till

innehavare av andelar i moderbolaget.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella kostna-
der i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen vid periodens slut med avdrag for ej rante-
barande rorelseskulder och avsattningar.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderbo-
laget dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier under
perioden.



Aktie

En aktie representerar en dgarandel i ett aktiebolag. Aktiedgarna ager
gemensamt bolaget och ftillsétter styrelsen. Borshandel sker i Peabs
B-aktier, vilka berattigar till en rdst per aktie.

Amortering
Minskning av en skuld genom regelbundna avbetalningar.

Avrédkningsnota
Skriftlig bekraftelse fran banken som anger tilldelat belopp och hur
betalning ska ske.

Avstdmningsdag for utdelning

Dag som normalt infaller nagra dagar efter bolagsstamman déa beslut
fattats om utdelning. De som ar aktiedgare pa avstamningsdagen har
ratt till utdelning.

Depa
Férvaring av vardepapper for kunds rékning hos bank eller fondkom-
missionér. Depéan kan anvandas som sékerhet for lan.

Emission
Ett aktiebolag kan géra en fondemission eller en nyemission. Vid en
fondemission tillférs bolaget inte nytt kapital.

Férlagslan

Summan av alla de konvertibla skuldférbindelserna som de anstéllda
forvarvar kallas Peabs Konvertibla Forlagslan 2005/2008. Artalen
anger nar lanets I6ptid borjar respektive slutar. Forlagslanet ar i
forméansrattshanseende efterstallt bolagets ovriga skulder. Det
betyder att i handelse av konkurs aterbetalas forlagslanet och dvriga
efterstéllda skulder forst efter det att alla andra skulder ar aterbetalda.

Konverteringskurs

Konverteringskursen ar den i forvag faststallda kurs till vilken Du kan
byta ut Dina konvertibler mot aktier av serie B i Peab. Konverterings-
kursen har faststéllts till 87 kronor.

Konverteringsperiod
Den tid under vilken Du kan byta ut Dina konvertibler mot aktier i
Peab till den faststéllda konverteringskursen.

Konvertibelrdnta
Den ranta pa lanebeloppet som Peab betalar till innehavaren av
konvertibeln.

Konvertibelt skuldebrev
En rantebarande skuldférbindelse utgiven av ett féretag som efter en
viss tid kan bytas mot aktier, i dagligt tal kallad konvertibel.

Nominellt belopp

Det nominella beloppet ar vad Du betalar for konvertiblerna och ocksa
vad Du far tillbaka fran Peab vid Ioptidens slut om Du véljer att inte
konvertera. Det nominella beloppet &r vid utgivningstilifallet satt s&
att konvertiblerna kan utbytas mot ett jamt antal aktier.

Sékerhet
Den egendom som lantagaren staller till langivarens férfogande for
att trygga aterbetalningen av lanet.

Upplupen rénta
Den réanta som uppstér fran tidpunkten dé lanet borjar gélla eller fran
narmast foregaende rénteforfallodag.

Utdelning pa aktier
Den betalning genom vilken en del av bolagets vinst férs dver till
aktiedgarna.

VP-konto

Istallet for att utfarda fysiska vardepapper registrerar VPC AB alla var-
depapper pa sé kallade VP-konton. Koper eller séljer Du, till exempel
aktier eller konvertibler, redovisas detta genom ombokningar pa
VP-konton.






Anmalningsperiod: 2 juni — 16 juni 2005

Teckningsbelopp: 400 konvertibler, vilket motsvarar nominellt 34 800 kronor till konverterings-
kursen 87 kronor, eller annat hdgre antal konvertibler jamnt delbart med 200,
upp till 3 000, och jamt delbart med 1 000 upp till 10 000.

Likviddag: 7 juli 2005

Garanterad tilldelning: 400 konvertibler, vilket motsvarar nominellt 34 800 kronor till konverterings-

kursen 87 kronor.

Rénta pa konvertiblerna: Konvertiblerna I6per med en fast arlig rénta motsvarande den 3-ariga
swaprantan vilken faststalls den 16 juni 2005, plus en marginal om 0,35

procent (per den 26 maj 2005 uppgick denna ranta totalt till 2,87 procent).
Betalningsdag for ranta: 15 juni 2006, 15 juni 2007, 15 mars 2008 samt 15 juni 2008.
Konvertibelns 16ptid: 16 juni 2005 - 15 juni 2008

Konverteringsperiod: Konvertering till aktier kan ske dels under perioden 1 — 15 oktober 2007 och
dels under perioden 1 — 15 april 2008.

Anmadlningsperiod 2 juni — 16 juni 2005. Konverteringsfonster | Konverteringsfonster I
Anmélan skall vara FreningsSparbanken 1-15 oktober 2007. 1-15 april 2008.
tillhanda senast den 16 juni.
Réntebetalning fran Réntebetalning fran Réntebetalning fran
Peab 15 juni 2006. Peab 15 juni 2007. Peab 15 juni 2008.
2005 2006 2007 2008
Likviddag for anstallda 7 juli 2005. Rantebetalning frén

Peab 15 mars 2008.
Léptidens bérjan 16 juni 2005. Loptidens slut 15 juni 2008.
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